
る　
。　
そ　
れ　
は　
相　
場　
が　

先　
行　
き　
高　
い　
か　
安　
い　

か　
を　
予　
測　
し　
て　
み　
た　

と　
こ　
ろ　
で　
、　
実　
際　
に　

ど　
う　
で　
あ　
っ　
た　
か　
は　

過　
ぎ　
て　
し　
ま　
っ　
て　
か　

ら　
で　
し　
か　
分　
か　
ら　
な　

い　
の　
と　
同　
じ　
こ　
と　

だ　
。　
「　
予　
測　
は　
不　
可　

能　
」　
と　
言　
っ　
て　
し　
ま　

う　
の　
は　
簡　
単　
な　
こ　
と　

だ　
が　
、　
そ　
れ　
で　
は　
話　

が　
進　
ま　
な　
い　
の　
で　
、　

こ　
こ　
で　
は　
最　
大　
ド　
ロ　

ー　
ダ　
ウ　
ン　
は　
い　
っ　
た　

い　
何　
に　
よ　
っ　
て　
構　
成　

さ　
れ　
て　
い　
る　
の　
か　
と　

い　
う　
点　
か　
ら　
、　
少　
し　

ず　
つ　
話　
を　
掘　
り　
下　
げ　

て　
い　
っ　
て　
み　
る　
。　

ド　
ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　
の　

本　
質　
を　
分　
か　
り　
や　
す　

く　
理　
解　
す　
る　
た　
め　

に　
、　
９　
、　
1  0  
月　
号　
で　

紹　
介　
し　
た　
サ　
イ　
コ　
ロ　

を　
使　
っ　
た　
ゲ　
ー　
ム　
を　

ア　
レ　
ン　
ジ　
し　
て　
、　
次　

の　
よ　
う　
な　
実　
験　
を　
し　

て　
み　
る　
。　
今　
回　
は　
次　

の　
よ　
う　
に　
ル　
ー　
ル　
を　

変　
え　
て　
み　
た　
。　

出　
目　
率　
は　
奇　
数　
・　

偶　
数　
と　
も　
に　
5  0  
％　
と　
し　
た　
上　
で　
、　
目　
の　
出　

る　
順　
番　
を　
こ　
ち　
ら　
の　
都　
合　
で　
勝　
手　
に　
並　
び　

変　
え　
て　
実　
験　
す　
る　
。　
出　
目　
の　
順　
番　
は　
以　
下　

の　
８　
通　
り　
の　
ケ　
ー　
ス　
が　
あ　
る　
も　
の　
と　
す　
る　

（　『　
サ　
イ　
コ　
ロ　
の　
出　
目　
数　
』　『　
出　
目　
数　
の　
グ　

ラ　
フ　
化　
』　
参　
照　
）　。　

こ　
れ　
ら　
８　
通　
り　
の　
出　
目　
に　
従　
っ　
て　
売　
買　

し　
た　
結　
果　
を　
上　
に　
示　
し　
た　
。　『　
５　
％　
定　
額　

投　
資　
』　
と　
『　
ド　
ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　
の　
影　
響　
』　
で　

あ　
る　
。　

さ　
て　
こ　
こ　
で　
最　
初　
に　
確　
認　
し　
て　
も　
ら　
い　

た　
い　
こ　
と　
は　
、　
こ　
れ　
ら　
８　
通　
り　
の　
ケ　
ー　
ス　

の　
ど　
れ　
を　
と　
っ　
て　
み　
て　
も　
、　『　
チ　
ェ　
ッ　
ク　

１　
』　
に　
示　
し　
た　
よ　
う　
に　
一　
見　
ほ　
と　
ん　
ど　
同　

じ　
ト　
レ　
ー　
ド　
で　
あ　
る　
か　
の　
よ　
う　
な　
デ　
ー　
タ　

を　
示　
し　
て　
い　
る　
こ　
と　
で　
あ　
る　
。　

で　
は　
こ　
れ　
ら　
の　
一　
見　
同　
じ　
よ　
う　
に　
見　
え　

る　
ト　
レ　
ー　
ド　
に　
つ　
い　
て　
、　
そ　
れ　
ぞ　
れ　
の　
最　

大　
ド　
ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　
を　
調　
べ　
て　
み　
る　
こ　
と　
に　

す　
る　
。　

ド　
ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　
に　
つ　
い　
て　
話　
を　
進　
め　
る　

時　
に　
注　
意　
し　
な　
く　
て　
は　
な　
ら　
な　
い　
の　
は　
、　

ド　
ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　
を　
「　
変　
化　
率　
」　
で　
表　
す　
の　

か　
、　
そ　
れ　
と　
も　
「　
変　
化　
幅　
」　
で　
表　
す　
の　
か　

と　
い　
う　
点　
で　
あ　
る　
。　
例　
え　
ば　
「　
当　
初　
資　
金　

を　
１　
０　
０　
と　
し　
て　
ス　
タ　
ー　
ト　
し　
、　
１　
５　
０　

ま　
で　
増　
加　
し　
た　
資　
金　
が　
最　
後　
に　
は　
ま　
た　
１　

０　
０　
ま　
で　
戻　
っ　
た　
」　
と　
い　
う　
よ　
う　
な　
場　
合　
、　

こ　
れ　
を　
「　
変　
化　
率　
」　
で　
表　
す　
と　
「　
ド　
ロ　
ー　

ダ　
ウ　
ン　
は　
約　
3  3  
・　
３　
３　
％　
」　
と　
い　
う　
こ　
と　

に　
な　
る　
が　
、　「　
変　
化　
幅　
」　
で　
表　
す　
と　
、　「　
ド　

ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　
は　
5  0  
」　
と　
な　
っ　
て　
し　
ま　
う　
。　

実　
際　
に　
資　
金　
運　
用　
を　
す　
る　
際　
に　
は　
「　
変　

化　
率　
」　
で　
考　
え　
る　
の　
が　
妥　
当　
だ　
が　
（　
運　
用　

資　
金　
額　
が　
確　
定　
し　
て　
い　
る　
か　
ら　
）　、　
こ　
れ　

か　
ら　
運　
用　
シ　
ス　
テ　
ム　
を　
構　
築　
す　
る　
た　
め　
に　

シ　
ミ　
ュ　
レ　
ー　
シ　
ョ　
ン　
を　
か　
け　
る　
段　
階　
で　
あ　

れ　
ば　
、　
ド　
ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　
か　
ら　
逆　
算　
し　
て　
そ　

の　
シ　
ス　
テ　
ム　
に　
ふ　
さ　
わ　
し　
い　
当　
初　
運　
用　
資　

金　
額　
と　
資　
金　
配　
分　
を　
求　
め　
よ　
う　
と　
し　
て　
い　

る　
の　
だ　
か　
ら　
、　
こ　
こ　
で　
は　
ド　
ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　

は　
実　
際　
に　
損　
益　
が　
発　
生　
す　
る　
「　
変　
化　
幅　
」　

を　
用　
い　
る　
こ　
と　
に　
す　
る　
。　

さ　
て　
、　
こ　
う　
し　
た　
前　
提　
を　
用　
い　
て　
、　
次　

回　
は　
最　
大　
ド　
ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　
を　
最　
小　
化　
す　
る　

た　
め　
の　
具　
体　
的　
方　
策　
を　
明　
ら　
か　
に　
し　
て　
み　

た　
い　
。　
ま　
た　
、　
そ　
の　
上　
で　
平　
均　
損　
失　
を　
最　

小　
化　
す　
る　
た　
め　
の　
方　
途　
を　
考　
え　
て　
み　
よ　

う　
。　

5 5 F u t u r e s  J a p a n 2 0 0 1 D e c e m b e r

□　

2 0 0 1 D e c e m b e r  F u t u r e s  J a p a n 5 4

さ　
て　
、　
先　
月　
の　
話　
の　
続　
き　
を　
書　
き　
進　
め　

て　
い　
く　
こ　
と　
に　
す　
る　
。　
先　
月　
号　
ま　
で　
の　
簡　

単　
な　
サ　
イ　
コ　
ロ　
を　
使　
っ　
た　
ゲ　
ー　
ム　
の　
話　
を　

通　
し　
て　
、　
資　
金　
配　
分　
が　
い　
か　
に　
最　
終　
利　
回　

り　
に　
影　
響　
を　
及　
ぼ　
す　
も　
の　
で　
あ　
る　
か　
と　
い　

う　
こ　
と　
を　
理　
解　
し　
て　
い　
た　
だ　
け　
た　
と　
思　

う　
。　
ま　
た　
、　
資　
金　
運　
用　
す　
る　
際　
の　
最　
大　
の　

リ　
ス　
ク　
は　
資　
金　
を　
す　
べ　
て　
失　
っ　
て　
し　
ま　
う　

こ　
と　
と　
い　
う　
考　
え　
か　
ら　
、　
最　
適　
な　
資　
金　
配　

分　
を　
求　
め　
る　
た　
め　
の　
カ　
ギ　
は　
ど　
う　
や　
ら　

「　
最　
大　
ド　
ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　
」　
に　
あ　
り　
そ　
う　
だ　
、　

と　
い　
う　
こ　
と　
が　
お　
分　
か　
り　
い　
た　
だ　
け　
た　
の　

で　
は　
な　
い　
か　
と　
思　
う　
。　
今　
月　
号　
は　
こ　
れ　
を　

踏　
ま　
え　
て　
…　
！　

最　
大　
ド　
ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　
と　
い　
う　
も　
の　
は　
、　

正　
直　
な　
と　
こ　
ろ　
発　
生　
し　
て　
み　
な　
け　
れ　
ば　
分　

か　
ら　
な　
い　
と　
い　
う　
の　
が　
本　
当　
の　
答　
え　
で　
あ　

野川 徹

第6回

最大ドローダウンを
最小化する

最　
大　
ド　
ロ　
ー　
ダ　
ウ　
ン　

を　
も　
た　
ら　
す　
も　
の　

変　
化　
率　
と　
変　
化　
幅　
の　
問　
題　

●ルール●
スタート時の資金を1 0 0とし、その

当初資金の5％に相当する額を毎回の

賭け金として定額投資する。サイコ

ロの目が奇数なら＋1、偶数なら－1

として記録し、＋1なら賭け金と同額

を得、－1なら賭け金を失う。

1アップ 1ダウン 2アップ 2ダウン 5アップ 5ダウン 10アップ 10ダウン
ケース1 ケース2 ケース3 ケース4 ケース5 ケース6 ケース7 ケース8

0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 -1 1 -1 1 -1 1 -1
2 -1 1 1 -1 1 -1 1 -1
3 1 -1 -1 1 1 -1 1 -1
4 -1 1 -1 1 1 -1 1 -1
5 1 -1 1 -1 1 -1 1 -1
6 -1 1 1 -1 -1 1 1 -1
7 1 -1 -1 1 -1 1 1 -1
8 -1 1 -1 1 -1 1 1 -1
9 1 -1 1 -1 -1 1 1 -1

10 -1 1 1 -1 -1 1 1 -1
11 1 -1 -1 1 1 -1 -1 1
12 -1 1 -1 1 1 -1 -1 1 
13 1 -1 1 -1 1 -1 -1 1
14 -1 1 1 -1 1 -1 -1 1
15 1 -1 -1 1 1 -1 -1 1
16 -1 1 -1 1 -1 1 -1 1
17 1 -1 1 -1 -1 1 -1 1
18 -1 1 1 -1 -1 1 -1 1
19 1 -1 -1 1 -1 1 -1 1
20 -1 1 -1 1 -1 1 -1 1

勝率50％ 50％ 50％ 50％ 50％ 50％ 50％ 50％
連続負け数 1 1 2 2 5 5 10 10

【サイコロの出目数】【出目数のグラフ化】

チ　
ェ　
ッ　
ク　
１　

◆　
最　
終　
資　
産　
＝　
１　
０　
０　
（　
利　
回　
り　

０　
％　
）　

◆　
勝　
ち　
ト　
レ　
ー　
ド　
数　

負　
け　
ト　
レ　
ー　

ド　
数　
＝　
1  0  

1  0  

◆　
勝　
ち　
ト　
レ　
ー　
ド　
幅　
平　
均　

負　
け　
ト　

レ　
ー　
ド　
幅　
平　
均　
＝　
５　

５　

【５％定額投資】

【ドローダウンの影響】

※D. D. はドローダウン

1アップ 1ダウン 2アップ 2ダウン 5アップ 5ダウン 10アップ 10ダウン
ケース1 ケース2 ケース3 ケース4 ケース5 ケース6 ケース7 ケース8

0 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
1 105.00 95.00 105.00 95.00 105.00 95.00 105.00 95.00
2 100.00 100.00 110.00 90.00 110.00 90.00 110.00 90.00
3 105.00 95.00 105.00 95.00 115.00 85.00 115.00 85.00
4 100.00 100.00 100.00 100.00 120.00 80.00 120.00 80.00
5 105.00 95.00 105.00 95.00 125.00 75.00 125.00 75.00
6 100.00 100.00 110.00 90.00 120.00 80.00 130.00 70.00
7 105.00 95.00 105.00 95.00 115.00 85.00 135.00 65.00
8 100.00 100.00 100.00 100.00 110.00 90.00 140.00 60.00
9 105.00 95.00 105.00 95.00 105.00 95.00 145.00 55.00

10 100.00 100.00 110.00 90.00 100.00 100.00 150.00 50.00
11 105.00 95.00 105.00 95.00 105.00 95.00 145.00 55.00
12 100.00 100.00 100.00 100.00 110.00 90.00 140.00 60.00
13 105.00 95.00 105.00 95.00 115.00 85.00 135.00 65.00
14 100.00 100.00 110.00 90.00 120.00 80.00 130.00 70.00
15 105.00 95.00 105.00 95.00 125.00 75.00 125.00 75.00
16 100.00 100.00 100.00 100.00 120.00 80.00 120.00 80.00
17 105.00 95.00 105.00 95.00 115.00 85.00 115.00 85.00
18 100.00 100.00 110.00 90.00 110.00 90.00 110.00 90.00
19 105.00 95.00 105.00 95.00 105.00 95.00 105.00 95.00
20 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

最大D.D.率(%) 4.76 5.00 9.09 10.00 20.00 25.00 33.33 50.00
最大D.D.幅(P) 5.00 5.00 10.00 10.00 25.00 25.00 50.00 50.00
平均損失 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00
連続負け 1.00 1.00 2.00 2.00 5.00 5.00 10.00 10.00
最大収益率(%) 5.00 5.26 10.00 11.11 25.00 33.33 50.00 100.00
最大収益幅(P) 5.00 5.00 10.00 10.00 25.00 25.00 50.00 50.00
平均収益 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00
連続勝ち 1.00 1.00 2.00 2.00 5.00 5.00 10.00 10.00
ボラティリティ 5.01 5.26 4.89 5.41 4.59 5.93 4.19 7.26
標準偏差 2.56 2.56 3.63 3.63 7.69 7.69 14.96 14.96

中央値 102.50 97.50 105.00 95.00 112.50 87.50 125.00 75.00


